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Positives internationales Umfeld:
Euroraum-Wachstumsprognose 1,7% (2017-2018)

Internationale Trends von BIP und Importen

Reales BIP-Wachstum in % Reales Wachstum von Giter- und
Dienstleistungsimporten, in %

——USA ——Deutschland —Italien ——USA —Deutschland — ltalien

h-"—‘
——

)
o
W

1 - 3 4
2 - 6
3 - 9 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Anmerkung: Strichlierte Linien sind Prognosen. .o
Quelle: Europaische Kommission Herbstprognose 2016 und Winterprognose 2017. |:| WIIwW
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Stimmung der Wirtschaftsakteure ist gut:
ESI Gber dem langfristigen Durchschnitt

EU Economic Sentiment Indicator (ESI)
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... aber erhohte Unsicherheiten als Folge von Brexit,
Trump

Economic Policy Uncertainty Index (auf der Basis von Nachrichten)
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Wachstum hat sich im positiven Bereich stabilisiert,
aulBer in Weil3russland (Turkel)

Reales BIP-Wachstum, Veranderung gegen das Vorjahresquartal, %
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken.
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MOSOE-Wachstumsprognose rund 3%,
mit leichtem Aufwartstrend

Reales BIP-Wachstum, Prognose und Revisionen

Prognose, % Revisionen, pp

2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018

BG 3.4 29 3.1 33 4ro04 4L -01 = 00

HR 2.8 2.8 2.9 30 403 4 01 4r 0.1

Ccz 23 2.4 26 23 401 © 00 © 0.0

EE 1.3 2.2 2.3 24 dF-03 = 00 = 00

HU 2.0 3.3 3.4 31 =900 4 07 4r 05

EU-MOE LV 1.8 25 2.7 28 JdF-06 4 -01 & -02
LT 2.2 2.7 2.8 31 4-01 4r 0.1 4 -02

PL 2.8 2.9 3.0 31 Jd+-04 4 -06 & -03

RO 4.8 4.0 4.0 40 401 4 05 4 02

SK 3.3 3.1 3.6 39 4r01 = 00 A4r 02

Sl 26 29 29 30 402 4 03 © 00

AL 3.2 35 3.9 40 402 4r 02 4r 03

BA 23 238 3.0 31 dt-08 4k -05 {4 -05

WB XK 3.6 3.9 3.8 37 410 4 09 4r 06
MK 25 3.1 3.3 30 =5:00 5 00 & 0.0

ME 2.7 3.1 2.9 833 =500 = 00 = 0.0

RS 27 2.8 3.0 33 405 4 03 4r 05

Tirkei TR 1.9 2.1 2.6 31 414 409 db -01
BY 2.6 0.5 1.6 22 402 4 14 © 00

Kz 1.0 2.0 3.0 30 4r06 = 00 = 00

GUS+UA RU -0.2 1.7 1.7 20 4ro6 4 09 & -01
UA 2.0 25 3.0 30 412 4 06 4 06

Anmerkung: Aktuelle Prognose und Revisionen gegeniber der wiiw-Prognose Herbst 2016. Farbskala zeigt Variationen
von Griin = Maximalwert bis zu Rot = Minimalwert. Quelle: wiiw-Prognosen.
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Nach der Investitionsflaute 2016 aufgrund des EU-Transfer-
Zyklus kann EU-MOE mit Erholung der Investitionen rechnen

Bruttoanlageinvestitionen nach Art der Vermogenswerte in EU-MOE
reale Veranderung gegen das Vorjahr in %, saison- und kalenderbereinigt
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Anmerkung: Arithmetisches Mittel Giber 8 EU-MOE-Lé&nder: BG, CZ, EE, LV, LT, PL, SK, SI. |:| WiiW 7
Quelle: Eurostat.



EU-MOE: Anhaltendens Wachstum des Verbrauchs

Umsatz des Einzelhandels, reale Veranderung gegen das Vorjahr in %,
saison- und kalenderbereinigt, gleitender 4-Quartalsdurchschnitt
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Anmerkung: Arithmetisches Mittel Gber Lander - fiir die Untergruppe Informations- und Haushaltsausstattung |:| WiiW

waren nur Daten fir 7 Lander (BG, CZ, EE, HU, LT, PL, RO) verfugbar. Quelle: Eurostat.



Verbesserte Arbeitsmarktlage, vor allem im Westbalkan

Erwerbstatige Personen, LFS, Tsd., Durchschnitt, basierend auf 1Q= 2010, gleitender
4-Quartalsdurchschnitt
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Arbeitslose, LFS, Tsd., Durchschnitt, basierend auf 1Q = 2010, gleitender 4-Quartalsdurchschnitt
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Anmerkung: WB-4 besteht aus BA (registrierte Beschaftigte), MK, ME, RS. GUS-2 beinhaltet RU und KZ. [] WHW 9

Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken.



Angespannte Arbeitsmarkte begunstigen Lohnzuwachse

Durchschnittliche monatliche Bruttolohne, gesamt und in der Industrie,
reale Veranderung gegen das Vorjahresquartal, %
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Anmerkung: Arithmetisches Mittel Gber Landergruppen. WB-5 besteht aus AL, BA, MK, ME, RS. GUS-2 beinhaltet RU und ..
KZ. Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken. |:| WIIW 10
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Abwertungen reduzieren Lohnstlckkosten nur in GUS+UA

Lohnstiickkosten gesamt und in der Industrie, Veranderung gegen das Vorjahresquartal in %
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Lohnstlickkosten gesamt und in der Industrie, wechselkursbereinigt, Veranderung gegen das Vorjahresquartal in %
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Anmerkung: Arithmetisches Mittel Gber Landergruppen. GUS-2 inkludiert RU und KZ. WB-4 besteht aus AL, MK, ME, RS. Lohnstiickkosten sind
definiert als durchschnittliche Bruttoléhne pro Beschéftigten relativ zur Arbeitsproduktivitat (wechselkursbereinigte durchschnittliche Bruttoléhne in
EUR). Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken.
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... aber Verbesserung der Industriestruktur,
Reindustrialisierung (vor allem in Visegrad-Landern)

Industrieproduktion
Index 1Q 2010 = 100, kalender-, aber nicht saisonbereinigte Daten, gleitender 4-Quartalsdurchschnitt
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Anmerkung: Arithmetisches Mittel (iber Landergruppen. WB-4 besteht aus BA, MK, ME, RS. LI WIHW 12

Quelle: Eurostat.
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Aussichtsreicher langfristiger FDI-Trend far Westbalkan;
SK & RO erwarten erhebliche FDI im Automobilsektor

DI-FlUsse (Zahlungsbilanz, Verbindlichkeiten) in % des BIP,
gleitender 4-Quartalsdurchschnitt
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Anmerkung: Arithmetisches Mittel iber Landergruppen. B-4 besteht aus AL, MK, RS, XK. GUS-2 inkludiert RU und Kz. [ ] WIIW 13
Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat-Statistiken.
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Stagnierendes Arbeitsangebot, aber verbesserte
Ausbildungsstruktur: fordert Wettbewerbstahigkeit

Arbeitskrafte nach Ausbildung, Tausend Personen
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Anmerkung: Definition der Ausbildung (ISCED). Niedrig: weniger als Primarausbildung, Primé&r- und untere Sekundar-
ausbildung. Mittel: obere Sekundé&rausbildung und postsekundére, nichttertidre Ausbildung. Hoch: Tertidrausbildung. ] WiiW 14
Quelle: Eurostat.



2017 2018 2019 2017 2018 2019
‘Rumanien 4.0 4.0 4.0 Bosnien und Herzegowina 2.8 3.0 3.1
Kosovo 39 38 37 Serbien 28 3.0 33
Albanien | 35 39 40 | | Ltauen 2.7 2.8 3.1
Ungarn 3.3 3.4 3.1 Lettland 2.5 2.7 2.8
Mazedonien 3.1 3.3 3.0 Ukraine 2.5 3.0 3.0
‘Montenegro 31 29 33 | | Tschechische Republik 2.4 26 23
Slowakei ‘31 36 39 || Esttand 22 23 24
Bulgarien 29 31 33 || Turkei 21 26 3.1
‘Polen 29 30 31 || Kasachstan 20 30 3.0
Slowenien 29 29 30 | | Russland 17 17 20
Kroatien 28 29 30 || WeiBrussland 05 16 22
Prognose: wiiw (Marz 2017). [] wiiw 15
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Insgesamt optimistische Wirtschaftsaussichten vor dem
Hintergrund globaler politischer Unsicherheiten

Vorsichtiger Aufschwung in MOSOE, BIP-Wachstum Uberschreitet 3% bis 2019

... angetrieben von Konsum und steigenden Investitionen, weitgehend
unterstlizt durch das internationale wirtschaftliche Umfeld

Wettbewerbsfahigkeit nicht gefahrdet trotz Anstiegs der Lohnstlckkosten

Unsicherheiten EU-MOE: autoritare Tendenzen, Anti-EU-Populismus, Brexit &
Transfers & Migration, Trump & NATO & Protektionismus

Unsicherheiten Westbalkan: Stabilitadt durch ,EU-Zuckerbrot” und ,,US-Peitsche”
steht in Frage — Gelegenheit fir Russland und Turkei?

Unsicherheiten GUS+UA: Olpreis und geopolitische Faktoren (Donbas)

Aus heutiger optimistischer Sicht ist MOSOE wieder auf dem Weg der
Konvergenz: Wachstumsdifferential 1.2 PP gegentber Euroraum

CJwWIiiwW 16
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Verwendete Landercodes

AL Albanien MK Mazedonien
BA Bosnien und Herzegowina PL Polen

BG Bulgarien RO Rumaénien
Cz Tschechische Republik RS Serbien
EE Estland RU Russland
HR Kroatien Sl Slowenien
HU Ungarn SK Slowakei
KZ Kasachstan TR Tarkei

LT Litauen UA Ukraine
LV Lettland XK Kosovo
ME Montenegro

EU-MOE Européische Union — Mittel- und Osteuropa

GUS Gemeinschaft Unabhangiger Staaten

MOSOE  Mittel-, Ost- und Siidosteuropa

WB Westbalkan
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