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Hauptfragen nach einem Jahr von Konsumbelebung bzw. -riickgang:

- Werden die Investitionen in Zukunft mehr zum Wachstum beitragen?
- Kénnen Russland und die Ukraine die Depression Uberwinden?

BIP-Wachstum 2015

Hoher als erwartet in EU-MOE und WB — HOhepunkt wurde erreicht
Teils ricklaufig in GUS-3 und UA — Talsohle wird erst 2016 durchschritten

Kunftige Wachstumsfaktoren fir EU-MOE und WB:

Privater Konsum ist wichtigster Treiber — Reall6hne steigen (niedrige Inflation)
Emigration fuhrt zu Arbeitskraftemangel und Lohndruck in EU-MOE

Wiederbelebung offentlicher und privater Investitionen — zyklische EU-Transfers
GrolRerer budgetpolitischer Spielraum nach Konsolidierung, auf3er in HR, HU, RS, Sl
Risiken durch globale und EU-Wachstumsverlangsamung (Basis: EK Winterprognose)

GUS und UA: stark beeintrachtigt durch niedrige Olpreise, Wahrungsabwertung, Inflation,
notwendige Austeritatsmalinahmen, Konflikte und Embargos — kiinftiges Wachstum abhéngig von
Olpreisen und Reformen
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Von Grin bis Rot: Reales BIP-Wachstum — Prognose und Revisionen

Prognose, % Revisionen, pp

2015 2016 2017 2018 2015 2016 2017

BG 3.0 25 25 27 4ro7 dF-01 4F-05

HR 1.5 1.4 1.8 20 4ro08 4ro02 4roz2

Ccz 4.3 2.4 2.3 24 4{r04 ©00 0.0

EE 1.2 2.2 2.4 26 4F-07 dF-04 d}-04

HU 2.9 2.2 2.3 29 00 401 403

EU-MOE LV 2.7 3.0 3.2 35 403 900 402
LT 1.6 3.0 3.4 35 9,00 ©>00 0.0

PL 3.6 3.4 3.2 34 4ro1 4o01 4+-01

RO 3.7 4.0 3.0 35 403 403 4o03

SK 3.6 3.0 3.2 33 4r04 00 4ro3

Sl 2.9 2.0 2.3 28 4{ro2 dF-02 ©r00

AL 2.6 3.2 35 36 ©,00 0,00 ++-01

BA 2.3 2.9 2.9 31 405 406 4ro5

XK 3.7 3.9 4.3 40 406 4ro04 4ro2

Westbalkan MK 35 3.4 3.1 31 €01 €07 =00
ME 3.4 2.8 2.8 31 410 402 ©00

RS 0.7 1.6 1.7 20 4{ro06 407 4ro3

Turkei TR 3.3 3.2 3.1 30 4r03 401 ©r00
BY -3.9 2.6 0.5 15 k01 426 4F-09

GUS-3 KZ 1.2 1.0 25 35 4+-03 415 d-10
RU -3.7 -0.8 0.8 1.8 00 ++-18 d-06

Ukraine UA -10.5 0.0 1.9 25 4{r10 ©00 4ro1

Anmerkung: Aktuelle Prognose und Revisionen gegenuber der wiiw-Prognose Herbst 2015. Farbskala zeigt
Variationen von Griin = Maximalwert bis zu Rot = Minimalwert. ..
Quelle: wiiw-Prognose. |:| WIIW
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Wichtigste Wachstumsmotoren: privater Verbrauch und
Bruttoanlageinvestitionen

BIP-Wachstum 2015-2018 und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in EU-MOE,
in Prozentpunkten

m Konsumausgaben der privaten Haushalte ® Konsumausgaben des Staates
B Bruttoanlageinvestionen u Bestandsveranderung
m Nettoexporte * BIP (Wachstum in %)
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf Eurostat, eigene Berechnungen, wiiw-Prognosen. |:| I
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Westbalkan ahnlich wie EU-MOE: Austeritat in GUS+UA

BIP-Wachstum 2015-2018 und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in
Westbalkan, Turkei, GUS-3 und Ukraine, in Prozentpunkten

m Konsumausgaben der privaten Haushalte m Konsumausgaben des Staates
B Bruttoanlageinvestionen = Bestandsveranderung
m Nettoexporte * BIP (Wachstum in %)
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat, eigene Berechnungen,
wiiw-Prognosen. |:| wiiw
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Wiederbelebung der Investitionen nach zeitweiligem

Ruckgang

Bruttoanlageinvestitionen in % des BIP
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat, wiiw-Prognosen. |:| wiiw
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Bedingungen flr private Investitionen beginnen sich zu

verbessern, v.a. in den EU-MOE
Leichtere Kreditkonditionen, sinkende Verschuldung, teilweise mehr neue
Kredite, etwas mehr FDI

Notleidende Kredite der Banken, % aller Kredite

30 2015 ©2014
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Anmerkung: Kredite, die mehr als 90 Tage uberfallig sind. EE, LT — Kredite, die mehr als 60 Tage Uberfallig sind. RU —
russische Rechnungslegungstandards: Uberfalliger Schuldendienst, nicht uneingeschrankt vergleichbar mit anderen Landern.
Quelle: Nationalbankstatistiken, eigene Berechnungen. |:| WIIW
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Bedingungen fur offentliche Investitionen: budgetpolitischer
Spielraum abhangig vom Schuldenstand

Staatsverschuldung und Haushaltsbilanz in % des BIP, 2015
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Anmerkung: Achsen bezeichnen die Limits der EU Excessive Deficit Procedure: 60% des BIP fir Schulden,
3% des BIP fir das Budgetdefizit. ..
Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat. |:| WIIW
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... aber nicht alle Lander machen davon Gebrauch

Budgetsluberschuss (+) oder -defizit (-) des Gesamtstaates, in % des BIP, 2015
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Quelle: AMECO. [] wiiw
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Offentliche Investitionen 2016 eingeschrankt durch
ricklaufige EU-Transfers, Verbesserung in der Zukunft

Veranderung der Bruttoanlageinvestitionen Durchschnittliche Netto-Finanzierungs-
und der Transfer-Einnahmen des Staates in position gegeniber der EU in % des
% des BIP, 2015-2016 BIP, 2007-2014 und wiiw-Prognose
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Quelle: AMECO. [] wiiw
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Demographie und Emigration fihren zu
Arbeitskraftemangel in EU-MOE

Kumulierte Nettomigration und natrliches Arbeitslosenquote: Rlickgang als Reaktion
Bevolkerungswachstum 2011-2014, in % auf wirtschaftliche Erholung
der Bevdlkerung in 2014
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat. |:| wiiw



WIIW 15
Aufholprozess bei 1-2 Prozentpunkten jahrlich aul3er in HR, RS, BY, RU, UA

BIP pro Kopf, zu KKP, EU-28-Durchschnitt = 100
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat. |:| wiiw
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Hauptaussagen
BIP-Wachstum 2015 entweder am Ho6chststand oder Tiefpunkt

2016-2018 BIP-Wachstum von +3% jahrlich in EU-MOE, Westbalkan und
Turkei

GUS+UA: schwaches Wachstum kehrt zurtick
abhangig von Olpreisen und Strukturreformen

Privater Konsum Hauptantriebskraft, aber Investitionen werden sich erholen
Zeitweiliger Rickgang der EU-Transfers 2016; Juncker-Plan kein Ersatz
Konditionen fur private Investitionen verbessern sich in EU-MOE
Demographie und Emigration fihren zu Arbeitskraftemangel in EU-MOE

Mehr Risiken im Fall einer Abschwachung des globalen Wirtschaftswachstums;
China, EU lassen nach; Rohstoffpreise schwanken

[] wiiw
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Verwendete Landercodes und Abklrzungen

AL Albanien ME Montenegro
BA Bosnien und Herzegowina MK Mazedonien
BG Bulgarien PL Polen

BY Weildrussland RO Rumanien
Cz Tschechische Republik RS Serbien

EE Estland RU Russland
HR Kroatien Sl Slowenien
HU Ungarn SK Slowakei
KZ Kasachstan TR Tarkei

LT Litauen UA Ukraine

LV Lettland XK Kosovo
EFSI Europaischer Fonds fiir strategische Investitionen

EU-MOE Europaische Union — Mittel- und Osteuropa
GUS Gemeinschaft Unabhangiger Staaten
MOSOEL  Mittel-, Ost- und Stdosteuropa



