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Konjunkturbericht und Prognose 2008-2010 fur die L&  nder
Zentral-, Ost- und Sudosteuropas, und China

,Der grof3e Boom ist vorbel, aber das Wachstum
bleibt stark und die Inflation schwacht sich ab*

. Schwerpunktanalyse: Inflation ebbt ab ....
. Prognose: Der grol3e Boom ist vorbel ....
. Regionaler Fokus: Russland
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Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Sudosteuropas

Die Inflation nimmt weltwelt zu ...
Inflation, Veranderungen gegen das Vorjahr, %

— EU-15 NMS-10 — USA — Russland
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank, Eurostat, IFS.
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WIIW 3 Aktuelle wiiw-Prognose fir die Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas

Inflation (in %) und Beitrage wichtigster Produktgruppen
(in Prozentpunkten)

I Nahrungsmittel B Fhergie I Sonstiges — Inflation, im Vergleich zum Vorjahr in %
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank, Eurostat.
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WIIW 4 Aktuelle wiiw-Prognose fir die Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas

Inflation (in %) und Beitrage wichtigster Produktgruppen
(in Prozentpunkten)

I Nahrungsmittel B Fhergie I Sonstiges — Inflation, im Vergleich zum Vorjahr in %
Tschechische Rep. Polen

8 8

6 6

4 4

2 2

O T T T T 0 B I I I I
Jan-06  Jul-06 Jan-07 Jul-07  Jan-08 Jan-06  Jul-06  Jan-07  Jul-07  Jan-08

Quelle: wiiw-Monatsdatenbank, Eurostat.
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WIIW 5 Aktuelle wiiw-Prognose fir die Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas

Inflation (in %) und Beitrage wichtigster Produktgruppen
(in Prozentpunkten)

I Nahrungsmittel B Fhergie I Sonstiges — Inflation, im Vergleich zum Vorjahr in %

Slowenien Slowakei
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank, Prognose: wiiw.
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WIIW &6 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Leitzinssatze der Nationalbanken, real, % p.a.
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WIIW 7 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Nominelle Wechselkurse, EUR per NCU*)
Monatsdurchschnitte, Janner 2004 = 100
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WIIW 8 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Anderungen der Preise (CPI), Lohne (AW) und
Lohnstuckkosten (ULC),Jahresdurchschnitte,1995-2007

M Index CPI/ULC M Index CPI/AW
110

%11Jﬂ“11]rlt

90
85
80
75
70

CZ HU PL SK SI BG RO EE

L] wiiw



.o Wiener Institut fur The Vienna Institute for
WIIW Internationale International Economic
Wirtschaftsvergleiche Studies

Www.wiiw.ac.at

Prognose fur die neuen EU-Mitgliedstaaten
(NMS)

Der grol3e Boom Ist vorbel, aber das
Wachstum bleibt stark und die Inflation
schwacht sich ab
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WIIW 10 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

BIP-Wachstum, 2000-2010
Veranderungen gegen das Vorjahr, %
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank und wiiw-Prognose, Eurostat, IFS. D wiiw
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WIIW 11 Aktuelle wiiw-Prognose fir die Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas

Prognose flur die neuen EU-Mitgliedstaaten
Veranderungen gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise
2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010

Prognose Prognose
Tschechische Rep. 6.8 6.6 4.7 5 5 25 28 6 28 25
Ungarn 39 13 25 34 43 39 80 6.6 38 30
Polen 6.2 6.6 55 53 5 1.0 25 4 3 26
Slowakei 85 104 75 6 6 45 28 38 35 35
Slowenien 57 6.1 43 43 4.8 25 36 6 5 35
NMS-5 6.1 6.0 50 50 50 21 35 49 32 28
Bulgarien 6.3 6.2 6 6 6.2 7.3 84 12 8 5
Rumaénien 79 6.0 6.5 5 6 6.6 4.8 8 7 5
Estland 11.2 7.1 05 2 4 44 6.6 11 8 7
Lettland 12.2 103 25 1 4 6.5 10.1 17 14 10
Litauen 7.7 8.8 6 55 5 3.7 57 11 9 10
NMS-10 66 62 52 49 52 32 43 63 46 37

EU-15 29 27 17 15 : 22 21 32 22

EU-25 32 30 20 1.8 : 22 23 34 24

EU-27 33 31 21 19 : 23 22 36 25

wiiw, Juni 2008; Eurostat; Prognosen: wiiw, Europaische Kommission (Friihlingsbericht 2008).._| wiiw
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Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Sudosteuropas

BIP-Wachstum in SOE, 2006-2010

Veranderungen gegen das Vorjahr, %
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank, Eurostat.
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WIIW 14 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Inflation, 2006-2010

Veranderungen gegen das Vorjahr, %
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Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Sudosteuropas

Leistungsbilanz, 2006-2010
In % des BIP
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Quelle: wiiw-Jahresdatenbank, Eurostat.
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WIIW 16 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Arbelitslosenrate, 2006-2010
In %, Jahresdurchschnitt, LFS
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Albanien: Registrierte Arbeitslosenquote, Jahresende.
Quelle: wiiw-Jahresdatenbank, Eurostat. L] wiiw
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( WIIW 17 Aktuelle wiiw-Prognose fiir die Lander Zentral-, Ost- und Suidosteuropas

Durchschnittliche Bruttomonatslohne, 2007
EUR zu Wechselkursen
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WIIW 18 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Sudosteuropas

BIP 2007

EUR Mrd. zu KKP
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Regionaler Fokus Russland.:

Olpreisexplosion, neue Fiuhrung und alte
Probleme



Pressekonferenz, 4. Juli 2008
WIIW 20 Aktuelle wiiw-Prognose fir die Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas

Regionaler Fokus: Russland

‘/Ama\

Oil price: USD 140
per barrel and more?

New President:
Dmitry Medvedev

New Prime Minister:
Viadimir Putin
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WIIW 22 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Sudosteuropas

External sector: imports grow faster than exports

B Exports, EUR bn = of which: oil & gas
= Imports, EUR bn =@— Current account, % of GDP (right hand scale)
= Qil price, USD/bbl (right hand scale))
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WIIW 23 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Stidosteuropas

Russian GDP: nominal (EUR bn), and real growth (%)

B GDP (EUR bn), left scale [ Terms of trade gain, EUR bn
== GDP growth, in % (right scale)
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WIIW 31 Aktuelle wiiw-Prognose fur die Lander Zentral-, Ost- und Siidosteuropas

Drivers of GDP growth, 2000-2010

contributions of main components to GDP growth, in %
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Scenario: Oil price constant (USD 90/bbl), resource-based growth, little diversification
Source: wiiw Annual Database incorporating national statistics, wiiw forecast. WIIW
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MedvedevV’s plans and challenges ()

Four ‘I's as key priorities:

Institutions, Innovations, Investments,
Infrastructure

Using Industrial Policy instruments
Public-Private Partnerships

Outward expansion of Russian
businesses (CIS, EU, etc.)

Is he a hawk or a dove ?

Will he be able to step out of Putin’s
shadow ? S

Cartoon: Kommersant Vlast
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