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Coronavirus lasst keine schnelle Erholung zu

Vasily Astrov



Uberblick

MOSOE hat die erste COVID-19-Welle besser Uiberstanden als Westeuropa
Inlandsnachfrage am starksten betroffen

Konjunkturpakete treiben Budgetdefizite in die Hohe

Kurzarbeitsregelungen begrenzen Stellenabbau — bis jetzt...

Expansive Geldpolitik tragt zu Wahrungsabwertungen bei

2020: ‘Double-dip-Rezessionen’ unvermeidbar

Prognosen fir 2021-22: Keine schnelle Erholung in Sicht, starke
Abwartsrisiken
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MOSOEL bisher weniger von der Pandemie betroffen

Tote an COVID-19 pro 1 Mio. Bevélkerung

mmm Tote pro 1 Mio. Bevdlkerung ——Regionaler Durchschnitt
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Quelle: Worldometer, Stand: 10. November 2020. [] WHW 3
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Wirtschatftliche Verluste kleiner als in Westeuropa — trotz
strikter Lockdowns

Realer BIP-Rickgang im 2Q 2020, in % zum Vorjahr

Abhangigkeit vom Tourismus und Aul3enhandel wenig vorteilhaft

Euroraum-Durchschnitt
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MOSOEL weniger abhangig von Dienstleistungen als

Westeuropa
Anteil der Wertschopfung im Dienstleistungssektor am BIP im Jahr 2019, in %
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EU-Durchschnitt

Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat, AMECO. [] wiiw 5



Inlandsnachfrage am starksten betroffen

BIP-Wachstum und Beitrag einzelner Nachfragekomponenten in Prozentpunkien

m Konsumausgaben der privaten Haushalte m Bestandsveranderung
m Bruttoanlageinvestionen m Konsumausgaben des Staates
® Nettoexporte + BIP (Wachstum in %)

'20 ,21 ,22

Quelle: wiiw-Jahresdatenbank basierend auf nationalen und Eurostat Statistiken, eigene ..
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Konjunkturpakete treiben Budgetdefizite in die Hohe

Obwohl nicht alle MaBnahmen tatsachlich in Ausgaben resultieren
(Kreditgarantien, etc...)
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Konjunkturpakete in % des BIP
m Budgedefizit, Veranderung in Prozentpunkten des BIP, 2019/2020

SI ME HR BA KZ LT LV EE RS PL BG CZ BY HU XK RO RU MD MK AL SK TR UA

12
10

(0]

oSO NN B~ O

Quelle: wiiw Schatzungen, Oktober 2020. [] wiiw 7
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Kurzarbeitsregelungen begrenzen Stellenabbau — bis jetzt...

Beschaftigung und Arbeitsstunden im 2Q 2020,
Wachstumsrate in % gegenuber dem Vorjahr
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Geldpolitik deutlich gelockert...
Leitzinssatze, in % p.a.
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Quelle: wiiw-Monatsdatenbank basierend auf nationalen Statistiken und Eurostat. L] wWlHw



...was zu Wahrungsabwertungen beigetragen hat

Nomineller Wechselkurs, EUR pro nationale Wahrung, Dezember 2019=100
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Prognosen von grof3en Unsicherheiten behaftet

2020: Das 4. Quartal wird schlecht — ,,Double-dip“-Rezessionen

2021-22: gunstiges Basisszenario — verhaltener Aufschwung
Aber das Niveau 2019 ist vor 2022 unerreichbar (auBer TR, RS, LT)
BY nachstes Jahr wieder Rezession

Risiken hauptsachlich nach unten
Unkontrollierte Pandemie — neuerliche Lockdowns - Rezessionen

Fiskalpolitische MaBBnahmen selbst im Basisszenario entscheidend ...

...aber der fiskalische Spielraum kdnnte auf dem Westbalkan, in der
UA, MD ein Problem sein...

...was zu Konkursen, Arbeitslosigkeit, Einkommensverlusten fuhren
kOnnte
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COVID-19-Falle steigen wieder rasant in manchen
Landern

COVID-19-Félle pro 100,000 Einwohner, die letzten 14 Tage
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Quelle: European Centre for Disease Prevention and Control. [] wiilw 12
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EU-Unterstltzung far EU-MOEL entscheidend

Zuschusse - EU Recovery and Resilience Facility (2021-2023), in % des BIP

m 2021-2022 (fixiert)
12 m 2023 (nicht fixiert, abhangig von der BIP-Leistung in den Jahren 2020-2021)
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Quelle. Europaische Kommission, eigene Berechnungen. L] wiiw 13
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Neue wiiw-Wachstumsprognosen und Revisionen seit

Mai 2020

Prognosen, %

Revisionen, pp

2020 2021 2022 2020 2021
BG 5,1 1,7 26 @12 =00

cz 66 39 35 Ww-1,8 @14

EE 48 3,9 30 M22 @-0,1

HR 94 50 40 416 @10

HU 65 3,0 46 W-1,0 41,0

EU-MOE11 LT 20 45 32 @45 @02
LV 46 44 28 M34 @01

PL 44 35 34 $-04 @05

RO 55 37 45 @15 @07

sl 8,7 45 30 §28 @05

SK 73 41 39 417 @-05

AL 6,4 46 40 W14 408

BA 5,1 3,2 31 W01 4§02

WES ME 90 50 41 §-10 =00
MK 6,0 45 40 §-10 @05

RS 20 45 41 @20 @05

XK 5,1 4,8 43 %07 408

Turkei TR 35 41 46 @25 -4
BY 25 1,2 1,3 28 W05

KZ 30 25 40 =00 @05

GUS4+UA MD 70 40 40 W40 41,0
RU 45 25 21 @25 @10

Quelle: wiiw. UA 50 20 36 410 ¥-05
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